


(Open Econ0111) کل ك‎ 


کی معا شات (Macroeconomics)‏ 


اکل محیخت وہ موی ے جوف چنیاوں کے ربچ دوس رےگگوں ,۶771۷ ا 
نے اس پہلو رکو رک سکیا ھا اورصرف ایک ب ریش ت کل بی کر وور ے ےک ق ونیا کے سات کوٹی رااطہ 
نی ہوتا۔ ال کا مص دا سے باز یاوآ سان بتانا اورک محاشیات کے نیا وی نظ مکی وضاح تکر نا تھا ی طور 
پربہت جد ی شتی ںی ہو ہیں شنط رہب ا کے میں تن سے اقام کے جاتے ہیں۔ 
1۔ ا کی" یی ارکٹ ÖS:Output Market‏ بھی بشن نار ےملکوں کے سا تج اشما اور 
غد مات ا تک رلک ہے۔اس سے پت کا دار وو ہوجا جا سے کون صا رشان اور پیر اوارکرنے 
والوں کے کی اورک چ ول س یکو کر ےکا مون حاصسل موتا سے۔ 
4۵2 ا ارکٹ :Financial Market‏ أ اب عیشت دو ے ملکوں سے ا انا نے 
ا کے ال ےر بابک رو ںکولگی او ری اانوں میں کی ای ککو کا مو ملاے۔ 
8 ت مارکیٹ Labour Marke‏ :اک پات کا اجا ب کن ہی کہ وہای پیرادار 
کہا نکر میں او رو رکر( ہز دور )ال کا اھا ب کر کک ہی ںکہد کہا کا مک یں ۔ اتی میرن 
وا ینا سے ہیں جولگوں کے ور میا ن مز دورول (ورگروںل ) ۲رت پر روک لگاتے ہإں- 
اش کل ل روابقی طور پر ورکرو ں رفنت کے تپا رل کےطور بر دیھی جائی ری سے۔ تم بی 
دورابیول پرل وج مرکو زک یں گے ایک صلی عیشت ء امیش تک وکہا جا تا سے جو عام طور پر دوسرے ملکوں کے 
سا ا شیا اور خد ما تک تھا رت اور بای ااٹو کی تھا ر کر فی ہیں ۔ تال کےطور ہر ہندوستالی شہرکی ان اش کو 
استحا کر کے ہیں جود نیا کے ووسر ےککوں میں تیا رای ہیں اور تر وتا نکیا گی مصنو عات دوس ےلو ںکو 
بر مد جا ی یں ۔ 
اس لے یروف تجارتہ ہندوستا نکی اوسطا ایک پر دوطرح سے اش انراز موی سے بی جب ہندوستالی 
ےمم N‏ نے نے مت سی 
اوسطا م اتک سک یآ سے دوسرا کہ بی روڈ ملگوں کے لے جھارکی درآ رات اخراجات کے دصار ے میل اضافہ 
بب ہوتے ہیں جنس کے نیج میس ملک میس تیر یکی اشا ے لیے ما تک میں اضافہہوتاے۔ 
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جب اشی کی سرعدوں کے اجان ہیں نواس کے ین وین کے لیے ٹم ک بھی ضرورت مون ہے ۔ ٹین الات ائی ‏ وی ای واحد 
کر یں ہے جک واحد بینک کے ذر ہجار یکی ہو۔ ٹیر کی ا فا دکی ا نٹ کی کی من کک کی صرف ای صورت میں قب لک می 
E‏ ینان ہوک جن سک یوو رقو ل کر ر سے ہیں اس سے دواشیاخر یر کے ہیں اور برک سی جلدتبد مل نیش ہوگی۔ 
دوسرے الفا ظا ی سک زی بی ایک مھ قوت خر یرکو رقرار کیک ے۔ اعد کے لخ رکو یکی مباد لے کے بین الاتو ای ذد ہی کے طور ر 
استعا ل تی سکی پاک ںیونک ای یکو ان الاقوائی اتا ٹینیس ےجنس کے پاس مہا ختیار موک وہ ٹین الاو ائی بیشن ومن کے لیے یک 
نا ری کے اال کر لر چو رر کے 

اضی میں تکومتوں نے باعلا نکر ےکی استوا کر نے والو کا اناد اص لک رن ےک یکین شک یک فو ٹ یک یکوایک قر رو تت 
پآ سای سے دوسرے !اث یں تیم کیا جاسکنا ے اس کے اتوہ یک ری جار یکر نے والی انار مکواس انا ےکی قر مرکو یرول 
ہل کی ہوگاجنس می سکرس یکوتپ رہ کیا ہا سلتا ے۔ دوسا ا عا مور بس نا یا کی دوسرے مل کک کی ہو ہے۔ اک گے سے 
متعلق وو ہل ہو ے ہیں جس ے اس کی کرو من دک متاے مو ہے می عد کے اضرم کی تبد ہی اور یں تمت پر ا وتپ رہ کی 
جا مکنا ہے ان معاملا توک ل کر نے کے لیے بین الاقو ا ھی ری ظا متام ایا سے کہ ان الاق ابی لین دین کے ام اوی بنایا 
جا کے_ 

ین وین کے جم میں اضانے کے اتک ساد وا ان اجا نوں میں شا ل تار نس میں تو یکر یکوتب رہ کیا ہا کا ے۔ 
( یں )اس 6.2)۔ الہتہپوقو ‏ یکرنسیو ںکو ٹین الاقو ا یک رقولیت اکل ہے اس لیے دوگکوں کے درمیان ہونے والی ارت 
ل یہ بات اب ےکم سک سی میں ملین دین قاب ل تبد بل وکا مقا ینک طور راک ایت تتاف ام ری س تیا رکو چغ رتا تا 
لوا سے سووکؤ کے کے لے ال کی ض رورت موی اکر ا ےکی یا10 ڈا ےا ا سے کک ضر ورت ہوک یک ہندوستانی 
روے س ا کی تم کیا ہوگی۔ ای کک۷ ری گی دوسری کری س ت مل (Foreign Exchange Jı u‏ 
Rate)‏ بلاٹی ے۔ 

ا سے سادوافطوں ٹیل شر تاد کہ کے ہیں ۔ ماس پر 6.2 کے ہاب یں فصیہل ےپ ری گے۔ 


(BALANCE OF PYMENT) i6. 1 


وازن اوا بی (پی او پاش ک اک کک کے پاشندوں کا ہاقی ونیا کے کلوں کےسا تح اشیا اور خد ما کا ن د بسنا یو ایک 
مقر وت کے اندر جو عا مم طور برای سال وتا ےکا بی رڈ ہوتا سے نون ادائی(ی او لی یس دوخائ سکھاتے مو کے ںا اولان 





1_(Capital Account) ۶ اور ییک‎ (Current Account) 


1 اک زمر نرق ای ےجس خت ان اوا یک وی نکھانوں مت ری مک یاکیاے۔۔۔ جا لوکھاندہ ما (Financial Account) zl‏ اور 
ای یمات زمر : بندکی ٹین الاق ای ال فن (11/7) ےڈ رای وازن ادا سی اور ین الاتو ای مر ایکا ری لزن نول (60116) کے کے ابر ۓے 
اکا لیک اسٹین رڈ ےم مان ے۔ ہندوستاان ےتید یک ےکن ر برو بین کآف ان یا برای زمرہ بندکی می بھی اکا نیلک کے اعداووا رشا کر نا ہار 


ربے ہوے کے 
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6.1.1 جالوکمات (Current Account)‏ چا لوکماند اشيا ادر خد مات یش شارت اورتتراول اوا سک کی تفص ل کا ر رکا رڈ ہوتا 
ے۔ صو 6.1 میس حا لوکھاے ےاج ادکھاے گے ہیں ۔ انشیا کی تچارت س اشا کی درآ داور برآ شای ہوئی سے۔ غا تک 
شجارت میں کوا ایل (Factor Income)‏ اور روا ل (Non Factor Income)‏ مل مون سے شاو 
اوا 2- (Transfer Payments) J‏ ای کولیایاںل ہوئی ل وی 21 پاشتروں )وم حا س ہو ہیں اورنشلیں ان 
کے بے می عال پا قل سکوئی اوا ی کر ن ن ۔ ےل بخ اف اورعطیات تل مون ہیں یی علومت ےڈ ر ب با 
رول کک شس ر وای ی ی کو یل یں ۔ 

پیر ونی اشا کی غ بداریی یر جما ے ملک کے اخراجات ہے ہیں اور ہے یروف کک کی نی ہو لی ے ۔اس لیے یروف اشا کی 
غ یړاری یا درآحدات سے مار ے مل کک اشیا اور خد مات کے ماتگ یں کی نی سے۔ ای طرں بیروفی ملکوں می اشیا کی فروخت یا 
برآ دات مار ےکک کے ےآ ف ہہوکی ہیں اورا سے مار ےکک میس اشیا اور ما تکی اوسط باک ٹیل اضاف موتا ے۔ 

اصوى 1 6ئ لوکہاے کےا ۶ء Components of Curent Account‏ 


حا لولعائۂ 


ت 


پا 


ھا زرائی ینک 





انٹورشں ساحت لان ےم وار 
سوشنٹ وير خد مات دگہرہ ےا اہی 


کن 
جو لوک ےکا :(Balance Current Account) Jil‏ 
جا لوکھاننۂ اس ونت متوازن موتا سے جب چالوکھاتے کی وضصولیابیاں ء چا لوکھا ےکی ادائگیوں کے برای ہہویں۔ اضاٹی چا وکھاتد 
)Surplus GC A/C)‏ 6 مطلب ے ا دوس ےملکوں رش د ےہا ے او رخما رجا لوکھا ھ (Deficit Current‏ 
Account)‏ کا مطلب ےک ملک دوس ےلکوں ےت رش ےر اے۔ 


Current ol zay ج‎ Balanced zs وازن ما‎ Surplus اضائی حالوکماتد‎ 
(Account Deficit Current Account Current account 





ضولیابیال > اداگیاں وضولیابیاں>ادانگہاں وصولیاییاں< اواّیاں 


پا وھا ے کن ازن کے دواجز اہو ے ٹیں۔ 
۰ ار تکانوازن با از ن تجارت 
۰ خیرم یکانوازن 
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ارت ازن ( 01 ط): حا تک ازن الک فا ت نین ملین کی ی ا اتی تد راک ںی ق درا تک نر 
کےدرمیان فر ن لہا اتا ے۔اشیا کی ات BOT‏ سک یرٹ کےطور پردر کیا ہا تا ہے جک درآ مرا تل٣‏ 0 8 ل ڈ بیٹ کے 
طور بردر کیا اتا سے ۔ ا تھا ر کا تو ازن کے ہں- 
B01‏ ا وق وازن ہوتا سے جب اشیا رآ رات درآ مک یگئی اش ر بامرہو۔اضائی07 807(8 (Surplus‏ 
تھا ری اضا قاس وقت ہوتا سے جب ملک اش اک بآ رات زیادہکرتا ےاور درآ ہرک مکرتا سے کل خیرم کی ورا سل یرم ر یک کل برآ مات 
کی تدراو ررم کل درآ را تک تر کے ورمیان او خصو ورت س فر قک و کے ہیں غرم میں خد مات اول اوا یال اور 
ن کابہہلو موتا ے جوکوں کے درمیائن ہوتا ے۔ خد ما تک تھا رت میں عا ی اورخیرحائ لآ فی وونوں شا ی ہوتے ہیں ۔ 

عا لآ دی شس پیراوری کے ۶وا ل ( ےم زوو ریز من اور گی )بر ہونے وا یکل نالا ال ال سے برعا 
آ دی یس چہازرالی ء ینگ ٢سیا‏ حت سفت ون رخد مات ویر دک فر وخرت سے مال ہونے وا یک لآ فی شال ہوٹی ے۔ 
6.1.2 ون یکھاد :(Capital Account)‏ 
پگ یکھاتے ںان ٹول کےتمام ین الاو ین دی کار ہیا رڈ ہوا کے نای کی ای کل میں ہوسلنا ےجس میں دوات ری اکن 
ہے مال کےطور رم اٹاک بونر زس رکز قح ونیبژہ۔ا ٹا نو نکی خ بای لو ی کے میس ڈییٹ میس ظاہرکی جا ے۔اگرکوئی 
نتان ایک برطانو یکا رٹ یکوشر بدتا ےا اے ہی کی اط کے ر بھارڈ یس ڈ بک کےطور دای جا ے6( یوگ اس یں ےون زرماولہ 
ہنددستالنع سے باہرجار سے )۔ ووی جاب اناو کی فروشت یتاپ گنی پا شر ےک ہن تال گنی کےعم سک فوخت لو یکا ے 
کرٹ کےزمرے یش در کی جا گی ۔ سوہ 2. 6 یس ان یو ںکودکھا گیا ہے جو پگ یکھاتے بیس شال ون ہیں ۔ان چڑوں 
کم براوراست پیر لی سرماک ری (771)ء میردنی ادارہجالی سر ایک ری (7115)ء ییون تقر سے اورایراوشا یں _ 

Components of Capital Accounts اضر 6 پٹ یکھاتے کےا‎ 

ا 


ات 


شال :ھلومتو ںک اراو 


نعل تی رکش ربق 
اورا یر کے 





نال:ایفڈ یآ 
کم میں ہی 
دوبار دس ماب ےکا ری 
نے بک اکآ 
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وٹ یکھا ےکالوازن :(Balance of Capital Account)‏ 
وگ یکھانند اس وفقت متوازن ہوتا ج جب ب کی آمد(یے پروی مگوں ےق رخ کا تولء بیروئ یکھیڑیوں میں کس با ان ںکی 
فروخت )ہگ یکی کیا ی ( یی قرو ںکی اوا کی پیر ونی ککوں میں اخافوں کک خر دای وغیرہ کے برا ہو۔ لوگ یکھانندٹ اضافہ 
اس وشت ہوا سے جب ون یکی دص ول لوٹ یکی کا ی سےزیادہ ہو۔ ای طر لوگ یکھا کا خسارہاس وقت ہوتا ے جب لوگ یکی وکا سی بی 

گآ مدرےڑیادہہو۔ 
6.1.3 : ادا یناز ن زا :(Balance of Payment Surplus and Deficit) oll‏ 
ٹن الاقو ای اوا کک خلاصہ یہ ےک رح ایآ ن ےز یاد مت ہک نے وای کوان نے روخ یکر نے باادار نےکر 
رکو راک ناڑا ہے۔ اس طرں کک کی ر کے پا لوکھا کے یں خسارہہہوتا ہے( بای وناور وخت سے مکل دوات سے زیادہ 
پروی عما کک میں خر کرد تتا ے )و اسے اپنے اغا فر وخ کر کے یا ہی رد لی ما کک سے تر ےکا یک یکوپ راک نے کے لیے 
ای یتو بس تک ناپڑتا ہے۔اںطر حکس بھی چا لوکعاتدضارےکوخالعس لی بہا سے لیاف ظا مکنا ضروری ہوتاے۔ 
ا لولعاد + وگ یکاہ - 

ایی صورت میں e‏ کک اوا ازن برای موتا ےل جا 00 00ت ور ی طرں 
ین الاثوا ی ر ضوں کے ذ رل و راکیاجا تا ے۔ 

اس کے کس لگ اوا ہی کے ازن نکی خسار ےکو پو دا نے کے لیے اپنے پروی زرمباولہ کے ذ خا رکو استما لک کن 
ے۔ دز رویییگ اس وق زر مباولہ فروض تکرتا ے ج بک خمارے ہوتا ہے۔ اسے دی رہزروگی فروخت )086٥181‏ 
tel Reserve Sale)‏ اض انان ری ازن داگ سخ ارہ( اضافہ )کہا ہا ے۔ نیاوی 
ن مہ ےکہ لیا جام ہی ادا کی کے وازن شی کسی خمار ےک وراک نے ک ادا ہوتے میں (یا اضافہکی صورت میں وصول 
ربا 

م یلو ٹر کے ہس کے بے شر مماول کی صورت کے متا ایک شرو IES SEN,‏ د 
زیادومطابشت رک ہیں ۔(دلھیں 6.2.2 میں ذ گی فی ”مقر شرع ملاو ) 

21 یکوا‎ E بین الاثوائی مما‎ (Autonomous and Accommodating) دن‎ e 
وف تآ زادگ 6ے جب جن اک وازن کے فر کو وراک ےک ہی گی اور متصد سے کے گے ہوں با جب‎ 
کیا ےاو یر“ یی اش کہا‎ B0 ٥اا اوا گی ذازن(0) ےآ زادہوں_ اسک ایک متصدمنائح مات بھی بوسان ے۔ اکچ و ں‎ 
_ جاتاے۔اوا یک یکا نذازن ا ںوت زاکد یااضائ کہا جا تا ے ج بآ ز ادوضولیابیا ںآ ز اواوا کیوں ے تایادہ موں‎ 
دو جاب ن( خط سے بے ) ک ن‎ )Accommodating Transactions) ی لین ر ن‎ 
اوا سی کے وازن میں فر ن ے ہوتا ےن ادانحگی کے ازن میں خسارہ سے با یذ اک ہے۔ دوسرے الفاظ یس ا ن کا نآ ز ادن ومن‎ 
ےک ل کرات کے ذ رجہ ہوتا سے چوک ری دیرو ن وین 007 میں فر قکو پرا کے کے لیے کے جات ہیں اس لیے یں‎ 
می ںیقی 1لم کےطور بردبیکھاجا ا سے( جب دی رب یآ زادہوں )۔‎ B۶ 
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خلا او یکول وک (Errors & Omissions)‏ 


تام ان الاقوا بی بیشن دی نکودرست طور پر ھار کر نا ایک شک لکا م ے ای لیے مار ے پا ادا یذ زژن(0) میس تیاضر( ی لو 
اور وگ یکھاتے کے علادہ) ہوا سے جے خلا او ھول چوک کے ہیں جددل 6.1 ہنرویستان ادا گی کےنذ از نک ای کن مو فرب کرت 
ےآ پ میں گ ےک اس چدول تار خا ره اوري لوک ےک سار طا ہرک ہام ےن وٹ یکھا (Surplus)élils‏ طاہر 
رتا ہے۔ انس کے ےس لازن ادا گی (507) منوازن ے۔ 


ناد غار نذازن ادا نی وازن تژازن اداس اضان 


وازن <0 گی ازن-0 ھوگیازن>0 


6.1: او یړو کے گے نذازن اوا کی کےکھاوں میں کن دی یکو وکیا تڑں می ںاہی مک ایا ےء جا لوکھا دادر بی یکھاد ۔ 
ہت ٹین الاقوای مایا ون( 11) ےت ازن ادا کی اور ٹن ال قوائی سر با ےکا ری پوزیشن کے کے ایر میس متعارف 
کرانے کے اکا ملک یال( (8B P۷16‏ کے تن معیار کے مطا لی ربز رد بین کآف ان ہا ےکی پان اوا کی ےکی اتڑں کے 
ھا یتید یکی ہے۔ نی زمرہ بندکی کے مطا ین دی نکوی نکی تواں می ںی مک گیا ہے :چا لوکھا ہبلم کھا تدادر انی 
کھاند۔ سب سے ات تید کی ہے ےکہاب مالیا ااال یی بوڈ اورک ہار ت می ہونے وا کے تقر ا بیشن دی نکو 
الات یکھاتے یں رکا گیا ہے۔ ال 11ب انے ظا م کے مطاب کی ت ازن اوا یکی تعیب ل شا ری ہے۔اسی لیے سے 
نا مکی تقعیبلات ییہاں جک سک یگئی ہیں۔ ہا سب ر010 م710 کے ذر برشا کے سے ذازن اوا کی مل 
براۓ ہندوستا نکی سمل یی یک یگئی ے_ 


| جدول 6.1:ہندوستان کے لے ازن اوا گی( ملین امر می ڈالرش ) 





کر مندرعمات(008ع0٦1)‏ 


برآبرات ( صرف اشا کی ) 
درآ حرات(صرف اشا کی ) 
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(۵) یتنگ پگی ( کل )جن کا 

ص: ‏ بہریش یٹ دی جا 

(6) یرون مس یا یکا ری جن س کا 
(6eA+6eB)‏ 


(8) پپرٹفولو(کل) ےم 
Ni (F)‏ کل ) 2+ 






ر 


5 ٰ و 
a 2AN j‏ 

کا ور ےج یی ظط 
<F ۴‏ 00 


1 
ن‎ ۱ 
8" n ._ 


(The Foreign Exchange Market) 2ز .ءبارلہ6 پا زار‎ 

م نے ا بتک موی طور ب ٹین الاقوائی ین دن غو ریا ہے ۔ انت ہم داح ددن د بین فو رک یں کے فش کی ےک ایک ہندوستزان شب ری 
یلا گار نے کے لانن ےس ب( سای خد ما تک دہ ) جانا چا پتا ے ۔اندان ٹل قیام کے لیے اسے وڈ می اواس کی 
۱ ۱ 7 ہوگی۔ اسے بی معلو م کر ےکی ضرورت مو کہ لوئ ھکہاں سے اورکس تمت پر ماک لکیا ہا سکنا ے۔ لوٹ کے لیے ا لکی ماکک سے 
١ ۹‏ زرمپاو لی ما کک یل مون ےج ںی کیل زرمبادل کے پازا رم مون ے۔ بیز دمباولیکا پازار دہ سے جا ں قو یکیو ںکی ایک 
جیے۔ دوسرے کے تات مو ہے۔اس با ار کے غا کش ری کک تار بدیک :زر کے دال وراز ڈیا راورز ری انار ہو ہے 
ہیں۔ یہ بات گا م ہ ےک ہاگ چ رکا کے اپنے تھا رف ماکز ہو کل ہیں پک یھی ہے با ارا سپآ پت ٹل نال مکی وتا ہے ۔ مہا تار 

سس ماکز کے ورمیاں ٹر یی اور ل رون مر بتاہے اد رش ری ککارایک سز یادہباز ار ش۲ تجار تک تے ہیں۔ 
| 6.2.1 زرماو دش :)F ren Exchange Rate)‏ زر ماو لکش( ےو رش کی ہا جا ناے )ایک 
آے ْ ۱ 0 ئک بت دو ری 1 ںی ہوئی ےا ےزرمہاو لکش کے ہیں_ فککوں کیو ںکوم ریو م اکر ہے اور ٹین الاقوای 
ْ ۱ لاگ ت اور تہ کا موا ز شک رنے کے قاب ل بناٹی ہے مژالی کےطور یراگ یں ام بی ڈالر کے لیے 0 رہپ ادامرنے پٹ یں تو شر مہاول 


1 1 
۶ چ‎ 
٣٣ 


بن 


ف ڈا50 رود ےہ وگی۔ 
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ریسا لی کے لے فض کرک وتا یں اع بلہ اور ہندوستزان صرف دوہی ملک ہیں ای لیے ماد کے لے صرف ایک شر کا 
ین سے جا ےکی رورت 
زرمباوللہ کے لیے ا 21 (Demand for Foreign Exchange)‏ 


لوک زرمبادلہکی ما تک اس ل ےکر ے موی ںکوہ دوسرےمکوں سے اشا اورخد ما ت خر یا راچا ہیں : دوسرے ملک میں کنا حا تج 
ہیں :سی خا ص کلک کے مالیائی انا کے خر ناچا ے ہیں۔ 

زرمیاولہکی تمت میں اضا فر سے( روپ کی مناسبت سے )ایک یکی ای کی خھ یدارک یک لاگ میس اضانہہوگا۔ ال سک وج ے 
تم نک ےل اوت را اک میں یں( کی 
زرمہاول کی ت تل of Foreign Exchange)‏ Suply(.ک‏ ملک میں پر 7 ر0 ادرو ل وجات 
ےد ےک کچھ بآ رات کے نت میس خی رسکی اشنر ےگ یلد اشیاادرخد ما کی خر یدار یکر کے ہیں: ف کی تی کے 
لیے جن بس میں ؛ کا ون گی باشنروں کےذر ریف بیدرے جات ہیں۔ 

زرماو لک تمت میں اض کی ہرک نکی کے ےک یرتا نکی بی اش خر پرا م گی میس (ڈال میس کی موی 
شر لیلہ دیگرعوائل می کوئی تب ی نہ ہو۔ ایس کے نے میس ہندوستنا نکی رآ حرات میس اضافہ موک اور زر مہا ولک سیل اگ کی با یک می بھی 
اضافہہوگا۔( آیاتقیقت میں بباضافہہوتا ےا کا اعا رک عوائل پر نما ور پر د رآ دات اور رآ مرا تکی با کک ٹیس کیک ب موک ) 


(Determination of the Exchange Rate) 1 :ماد ل گی شر‎ 92 


لف کلوں میں اٹ یکر یکی شر مباول ہکا د کر نے کا الک الک ط یقت موا ے۔ ا کا تین رارش مباولہ ٭1ا۴1"×1) 
Exchange Rate)‏ ر Fixed Exchange Rate) JWG‏ )او رز برا نظ مروا لتر (Managed‏ 
f Flexing Exchange Rate)‏ کے ر لکا م سک ت 

پاراش بَہارلہ :(Flexible Exchane Rate)‏ ہے7 رح مبادلہمارکیٹ بل ما تک اورساا کوت سے لے ہو 
ے۔ ا کو روا شرع مہاول یھی کے ہیں _جی اتور 1 
1 دکھا ا گیا س ےکشرں ماو لاس ج ے موی سے ر ب۲ 
جہاں مات ککا خا پلا ی کے خ الو کنا ےن ۷٦×19‏ 
E‏ لوائحٹ اور اج - ےو اوا کٹ ای ےا مک 
ڈال رک یا کک اورم کیشر بر ہے والی پلا کا اظہارہوتا 
مل رار نظام میس می سیک زر مپاول ہگ 
مارکیٹ شی لکوٹی راغا کی کرت ۔ کر کہ ہیر ونی اشا 
اورخد ما تک باک ہیں اضافہ موتا ے (مثال کے طور ر $ برو فی زرمادلہ 
ہٹروتاُوں کے ین الاقو ای سف یں اضا غ کی ہے ) 
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شر باع 








لصو 6.1 
روا ل شرب مادلہ ےلو ازن 
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جب اک صو 6.2 یس دکھا گیا ے ما تک کاخ او کی ٠‏ 
ہاب بڑ تھے گا۔ یوی اشا اور خد ما تکیا مانک میں D‏ 
اقاس مب وی رھ وو 
ور پرشرج مبادلہ 50= ع سے مس س کا مطلب ےک کم 
ایک ڈالر کے لیے 50 روپے اداکر کے گی نے 7 
وازن میں شر مبادلہ 70'., * ہوجانا ے۔ ال کا 
مطاب ہ ےک ہیں ایک ڈالر کے لیے ذزیادہ ادا یکر 
وک( 70 روپ )۔ اس سے ظاہر موتا ےک ڈالر ار _. ےت 
کے متا رو ےکی قد ری کی ہوٹی سے مہ رو بے کے زر میاو لک مارکیٹ می د رآ دا تک ما تک میں اضا نے کے ارات 
تا لے ڈال ری قر بیس اضاف موا ے۔ مہا لی شر میس اضاف سے غا موتا ےک غی رگ کی (ڈالر )کی تم کیاکی میں زیادہ 
مون ے۔ا یرتا کر 20 سو میں کی (Depreciation)‏ کہاجاتا ے۔ 

سی ضر کیمدارشرں مبادلہ کے ظا م یس ج بگع اوک سی (رو ہبہ )کی تمت ببرو یکری(ڈالر )کی فضببت ےزیإوہ مو ےت 
ا ےر پیڈل اضافہ (Appreciation)‏ کہا جاتجاے۔ا کا مطلب ے ےہ ڈال رک بست ےروپ کی ن د رٹل اضاف ہوا ےاور 
Va E‏ روپ ےادامرنے ہہوں ےر 
سے پازارکی: ہا زار شرب مبادلصرف برآ بات وورآ ما کی مانگ اور رس ر دا خاٹوں بیس اص٥‏ کا ری ہی اقا رک فی ےہ جہاں زر 
مالک ما یکی کنر رسا ف کل ناتا ے کے لی کی جا ےک کی مل ککاز رایک اناغ ے۔ اکر ہندوستائیو ںکو 
لقن م وک برطا نوی نکی قد رش روپ ےکی نہدت اضافہہو ےکا امکان ہے دلو کو اٹنے پا رکھنا پا ہیں گے۔مثال کےطور اکر 
پالوشں مبادلہ 80 روپے ف لونڈ ےلو ویر کک کازو ںکو ہے ین ےک اہ ےآ کک بف کی قر میں اضافہ ہو ےکا امکان سے 
85 ردپ ف لو تک موتا ےا س مارکا ریا کک لکار ہروس کہ اکر وہ 80,000 روہ لک1000 ہٹڈۓ یر گا توا 
کےآ خر میس دہ اسے 85,000 روپے یل نروخ تہ 5,000 رو ےکا منائ قکما ےکاء ا یتور سے بون زی اک بڑھھےکی اوراس 
سے رو یہ اونش مہا لہ اضافہہوگا مس سے اس کا لین وا عتا وخ وکو ر خا ہت موتا ے_ 

در بالات ےس بے مان لیا جا تا ےکشرح سودہآ ہی اور تمت پرائم رہق تا مان میں تبد بی موک ہے اورا سے 
ز رما ولک اگ اوررہرخیاشنٹ ہوں 2 
شر سوداورشرںح مپاول کل برت می شر پال کے ن شیل ایک دوس راع لبھی ام ہوتا ے جم جرح سووقف تی کے ہیں سی کلوں 
ےد رمیا ن شر دوف رن ے بییک کرت کار ورس اوردولت مندافراد بہت بڈ ےن کے ما کک ہو کے ہیں جاور ی شر سودکی 
تاش می ورک دنا ٹس سرگرداں سے ہیں اکم فر کر ی یک یی ملک می سرکا ری بات شر مود 8 بی صد ہے ج بکہ ای 
طر کےتفوطط پان بر دوسرے ملک 8B‏ ں12 بی ص دک یآ برف موی ےلو شں سونفرقی 2 ٹی صد ہوک ملک ۸ کے اص٥‏ لکا رمک ککی 
ای شر سودکی طرف راغب ہوں کے اورا سے مل کک یکر یکوف روخ کر کے ملک 3 کیک یکی غر یک کی گے ۔ اس صورت میں مک 
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۸ اپ کک یں کے اا کا مطلب ہے ےک ملک‎ ESSA ےکک کا ری ان ملک میس اک کار یکر نا چا یں کے اور کک‎ B 
ی فی اا د ا ی لف ری ر دش اتان تک ری رش‎ 8B یش ی رک‎ 
اضاف وکا بہہاں ہمان لیا چا تا ےک نی نما لن کک یتلومتنوں کے ذ ر بی یامان ڈو ں کک غ بد یط ر کی بابندینئی کا یکی ے۔‎ 

آ یری ادرشرع مپاولہ: ج بآ مکی می اضافہہہونا ےل صارف کے غر مکی اضاف ہوا ے اور درآ مرش رہ اشیا یر اخراجات یں کی 
اضاف ٤‏ ا مکالنار ہتاے۔ جب درآ بر زق اذ زرمہاو لکا خیاطلب وا طرف شفٹ ہوتا ے۔ اک ےکم لاک یک قد رسکی مون 
ےار غیرگگ یآ رن ٹی ںی اضافہ وت سے کم لدب رآ ریس اضافہہوگا نس سے زرم دلکی ا و وازن 
کی ورت می ںگھ لوک ر یکی قد ری کی نی با اات دی کی ے اوک بھی اس رخص رمو کاک کی بآ درآ سے زیاد تڑکی سے بے 
ری ے۔عام طور پر دنر با یں بجی ربنے پردہجش سکیئل ماگگ باق ونیا کے مقائل زیادہ تھ زک سے بے تی ہے ۔ اک ا کر یکی 
ٹر رش برآ سے د رآ میں (یا واا ےی بک ول 2 و ےت گی کا خراط لب خرا رسد سے زیاد وت زی سے نٹ موتا ے- 
طو بل برت میں شر مبادلہ :و ہیل ہت میس کیک دارش رح مباولہ فظام می شر مبادلہ کے بارے میں کی کو یکر نے کے توت 
خر یرمع رلت )PP٥(‏ قر ےکا استعا لکا جا نا ہے۔ ا نظربے کے مطالقی ج ب کون تھا رت کل نشیس ارف ( تار یخس )اور 
گے ( درآ کی مقرارکی م ) ہیں یی کی ماد ل ازخ۵ جن چچوایے ی ۔۔ اس سے ایک طر کی پیدرادارکی لات خواہ 
ہترستان یس رو ییوں می ر یاست ہا کے متحد ہام ربکا میس ڈال س جاپاان ان س کیوں د ہو ایی کی بی ہو ںگی صر قل ول 
رج می بی فرقی ہوگا طول مرت می ں بھی دو مو ںککرنیوں کے رمیا شرع مبادلہ کے تطا لن سے دوفو ں کو ںکی ری تمت کے 
ٹر کا ہے پتاے۔ 

شل 6.1 


گی ںی سک لاگت ام پک میس 8 ڈالراورہندوستان میس 400 روپے ہے نے رو پییڈال رکا شر مبادل 50ر ہے و ۔ اب 50 
روت سے زیاد ہس یبھی شر ںکود یھن کے لیے ٦م‏ 60 رو ے لیے ہیں؟ ا کا مطلب ہے ےک ام ربکا 1ب نی کی لات 480 
روپے اور ہندوستان یش صرف 400 رو ہے ےا اس ص ورت می کی خی کی صارف ہت وتان ےم خر یری گے اسی ط رح ف ڈالر 
0 رویے ےم کی کی شر مباولہ م یصو ں کیک ل تھا رت ام ہیا کے پا مکی جات ۓگ ۔اب تم فر کر تے ہی کہ ہندستزان میس 
تمت میں 20ن صدکااضافہہوتاے ج بکہام قایس 50ن ص دکا وتا ے۔اب ہندرتتان می ںای یسک گت 1,80 رو سے سے 
ج بک امم ہیاس 19 ڈالرہوگی ان دوفو ں تیتوں یں الت پا یکس تیت یں ہوگی ۔ جب 19 ڈالرکی قد ر 480 روپے یا ایک ڈالر 
گی تہ ر 40 رو ے ہوگی لپ اڈ ال کی قد ری کی مو _ 


0 مز U :(Fixed Exchange Rates) Jı‏ میاولہہ ےا کل مقام یں علومت ا 21 2 2 را مادلہ 
ارق ےتور 6.3 یس مارکیٹ شرع مباولہ ےکر ف سے ج ۴ ےکن مف کر سکیس نان وجہ سے ہندوستالی عکوصت 
برآ مرا تک حوصدافزا ی اکنا چا ہت ہے جس کے لیے اس تیب رلکیوں کے لیے رو یکس اکنا وک کوت زیاد شر ادل ےکر کے 
نوجد ہ50 رو ےن ڈالر سے بڑھ اک0 7 رو ےن ڈال رک شر مق ہک دیق ہے۔ اس رع بی شر علوص تک ےش ہ مول 
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اورا می شل .ع < ع ہوگا۔ اس صصورت مال ٹیس ڈ ال کی یلا ی می ا سک ما تک سےزیادہاضافہہوگا-1۹81زرمبادلہکی مارکیٹ 
میس ڈال کی زیادو لا کوت کے کے لیے مداخل تکرکی سے جج نموم ٹیس ۸0 سے ملا کی ایا ے۔ اس طرح عکوصت میشت میں 


۱ کوٹ یھی شر مباولکو برق رار رک تی سے ںان رف اس وق کک می زیادہ سے زیادہ یروف زرمباد لکش کہ ےکی ج بک کک اس 


کی مرافحات جاریی ر ےکی ۔ دوس ری جاب ج ب کاو تک کی ای کم بر مبادلکی شر مقر رک فی مون ہے کے رع برک اس سورت میں 
زرمپاو لک مارکیٹ میس ڈالر کے لیے ذیادہ اتک پیا موی ال رکی زیادہ مات کو پور اکر ےکی نما رعلوم تکواپنے ڈ ال ر کے ذ خا سے 
یڈ ال ر جار یکر نے ہوں کے اگ رای نے الی ایی نکیافذ ا صو رت میں ڈ ال رکی یلیک مارکیٹ ہو ےکا اند پش ہوک _ 

ا مبادلہ نظام میں جب علومت 2 اثرام ضر مبادولہ میں اضافہ موت ہے( جج ےگ یلاک ر یکی تتم 
گر کے )و آۓ ران حم Delia‏ اما جا تا ے۔دوسرں ہا ب1 Reval ua ti0‏ ٹر رم اضا قا وف ہوا 


سے ج بعلومت شر مبادل لم کرد تی سے( نس سےگھریلوکری ی ہو ای سے ) 


6.2.3: پارا راور مقر روز رمپا ول کے داور قصان 


(merits of devaluation of flexible and fixed exchange rate system) 


قا شر مہاو لک سب سے اپ تصعیبت ہے ےکمہا کی با تکا پودا جلروسہ ہو نا جات ےک اوم ت شر مہا وکوا یک مقر ہا رقائم ر کے 
کی اب موی ۔اکشرججب ان شر مبادلہ کے تقاف می اواز اواس یکا خمارہہہوتا ےو اس صورت می لوم تکواس خماروکو لو اکر نے 
کے لیے این سرک ری ذخا رکا ا تما لکنا کت ے۔ اکل وگو کوت علوم ہ وک ذ خاک مق رار کان ےووہ ماد لکش کو انی ہقائم 
رن ےکی علوم تکی صلاحیت برش کر ےک گے اا لک وج سے سے پا ڑی اورق رسک یکا سلسلش روح مرکا ے۔ جب اس خیا لک 
وج ےک ای کک یکی نر یداد یس تی زی سے اضاف ہوتا سے ج ےی ای ےکرک سے باز یک حم کہا جا تا ےلو عکومت مجبو راک یکی 
رر می سک یکر ی بن ہے۔تقائ شرب مبادلہ کے نظام ٹیس الس رح کے تل ےکا امان زیادہ ہوتا Bretton Woods Jez‏ 
نظام کے کا م ہہونے سے ممل و بی ایا تھا۔ 

رارش مادک ظا موم تکوز یاد کیک فرام 
کرتا سے اورعلومتو ںکو پےرویی زر مبادلہ کے و خا 
ر رورت ںا رارش بح ماد لک ایک ہڑا 
فاتدہ رید کش مباول ہی لی تیش فان اوا کی میں 
اضانے با ضمارےلوخودہنو دو داکرٹی رق ہے۔ اس کے 
علاوہ کو ںکو ای ای پالیسیاں مج بکرنے مل زیادہ 
آ زادبی ال رہتی ‏ ےکیوئکہامھیں شر مپاو لوا ی چ 
برق رار رک کی خیش ے مداخل تک ن ےکی ضرورت ہیں 
رن جو وکو وما کیٹ کےذ ر لومون رہ ے۔ 


` 9 








6ت 
برو فی ز رمہاد لک ما رکٹ جس میں شرب مبادل قا م ے 
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6.2.4 زا م روان (Managed Floationg)‏ 


کی ری ٹین الاقو ابی معا ہے کے یرد تیائیس بتر زرم ہاو ظا مکاوجو ومآ ی سے “بتر طور ہے ظا م رواں یاز دشر مادا ظا مکہا 
اسا ے۔ یہ کیک دارشرح مبادلہ فظام ( رواں حص )اورقا شرب ظا م ( زا ظا م حص ) یآ می ڑل ہے اند یرہ روا یا ٣نل)‏ 
10a ti8)‏ ئی انس نظام یس ر کی ییک شش مالک لیک دار بنانے کے لیے جب اب ےکا مم لومنا س ب کھتنا ےلو یرک یکر کی 
خر یروف روخ تک کے ودراخل تکرتا ے۔لہذامماڑتفو نین وین صفرکے برا نیس مون ے۔ 


9 شر مادلہ انظامی : کین الاقوائی مہ 
(Exchange Rate Management: The International Experience)‏ 
سنا معیار :ر )0 187 ے 1914 کے دورا نکی عالھی نگ بر یا ون ےکک سونا معیارجی ران تھا جو قائ شرب مباولہ 
طا مکا غلا ص تنا ۔ کٹ یکرنسیاں سونے کے طور تی نکی جائ ہیں ۔ درتقیقت بچھذ سو ن کی بی ہو ی میں ۔ ایی شیک 
کک ایک شر رہ تمت پراپنے ز رلو ز ادا طور بی لک یگ ری و ےے کے لیے وفنف تھا۔ ا کا مطلب یتاک مراک ملک کے 
اشد سے سے مل کک یگھ راک رک یکا دوسرےااثے (سون )کی شک مین ایک تررم تمت پآ ز ادان تاو کر کے تھے اورسو نان 
ااقوائی ادا گی کے طور مقا ل ول قتا ا ےکی کن ہواکن ایک ترد مت بر ہر یک مل کک یکی دوس ییک یکرڑی 
کی شکل بل اود ہی ۔ شر مہا لکا ان سوا کی شکل میں ا سکم یک قد کے ذر بی ہوتا تھا( چہال ون کی م یکی 
مون ی وہاں ا سک ینیقی سو ےک مق رار موی ی )لو ریش نکر یک ایک اکا یک ند راک ام سونتھااورک یا تر 
کید کی قد ری ووی ہو ی معا اکٹ براوراس کی کی ایک ا کاٹ یکو یھ کیاکی کےطور بر برل کک ت 
۔اس نل ےانھیں کیل ونا یر نے اورا تر وخ نک رن ےکی رو یں فی یں ں ایک ادپرکی عدادر پگ مد کے 
ورمیا ن ١ار‏ ج صا موتا ر پتتا تھا _ رحو ک ین ووو ںکرنیوں کے تار ہونے این وای اکت غیت یک زر ہوا تھا 
ن ٹیس ان بعلا نے ء جپاز دای اورسکو ں کی صلا یکی لاگ شا یکی 3 ہا م کا لے د کے کے لیے رآ یک کیک 
کوسو نے کے اس ا کل وکوا رک کی ضرورت ہو ی 
سو نے کے معیا ری صورت س سار ےو ں کا شر مادق تھا۔ اب سوال پاتا سے ہہت زیادوددآ ی دک کے کیا 
کوئی اس سونے کےسارےاسٹا کک نمی سکردےگا۔ل( ادا گی وازن میں خمارے ہونے پر ارت ٭ نوج اس 
مر مع یک جب کک ر یاست ٹارف کوٹ یا رآ مدات پر سیسڈکی کے ور بب راغا ت کی سک ےکی ۔ج بتک وہ ملک ا سو نے 
کر کرد ےک اود زوا لک کار مو ہا ےگا و لوڈ یوم ایک شپورننی تھے جضصوں نے 1752 میس اس راے سا میگ 
اور تا لک اکر سو نے کے تر ےکی موی ےلو بیط رک تیتوں اور لاگ کی تا سب طور کر می کی اوراس سے یک 





اکرش میں فرق ان بیشن دی نکی لاکوں سےزیادہ بوڈ فا دنن مانے ط لے سے ہوسلنا ےک کی شر غ یر اوآ سا ن ط ر ہے ے فوخت 
ےےل ٹرے۔ 
تجار ترک 12ول اور 17 و ں صد ی میں ٹوٹ یار یاست توور کے اتم ہوا۔ 
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س کی لوی خر اب صورت عا لکا امتا کاڈ ےکا میلو اشا تی مو چانے درآ دم ہوگااوربرآمد بڑ ےک( شق 
شرں مباولل ہے شس سے مسابخق تک لین ہوگا )تس کک ہے عم درآ ررر سے کے اورسو نے میں اا یکی ادا ٤‏ رر سے تاس 
کی تیتوں اور لاکتڑں یس اضا فہک سا ماک ناڈ ےکا لہ اا نکی پگ برآ مرکم ہوگی اور پیل والے ملک ےی اش یا کی درآمد 
بڑ ھ ےگی۔ ا ںیئاس زر بہا کے نظام مت (اٹھا رو میں صدری میں تق وسات ںکوسونا جا ند یکی کے تھے ۔ )کا تھ مام ر 
سو ےک نقتصماان اٹ اگ رادا کی وازن میس کہ ری لا نا موتا ےاوراضاف بت بر ج بتک ین الاٹثو ابی تچارت میں نو ازن ازس رو 
ام وتا بتک خالف تھاری توا زان دا نے ملک کے ادا کی از وسا وی ےآ تا سے ۔ اک لو ازن سے ہر رسو نے کا ہا 
نس ہہوتا اور رآ ید ددرآ مد یی توان بتار پتا سے کی تارف اور یاس تک یکارروائ کی ضرورت کے تلم اورخوواصلای 
تاز ن قاعم د ہتاے۔ ا س طرں خودکا رو از کا رمک یت کے ذر ب مق رر دیا اشح مہا ولک برقر ار رکھاجا تا تھا 
سونا معیارکو وف اکئی را نکا سا من اکر نا ہڈا یں کے نج میس بے نظا تم وکیا ۔ اس کے علا وہ دخیا یٹس قب تکا ا 
سونے ور شڑں ےرت وکرم یر وا رکی ال شر 2 زرکا ام مقدارنظر (Crude Quantity Theory‏ 
1/1-1٦7 Û of Money)‏ با کیا جا کا ے۔ا اظ رےے کے مطابق اہ پیدادار (ک لگ یلد پیراواں یس رسال 4 
نط دک اضا ف موتا ےا تم تلو ام بنا ے کے کے لیے رال و ےک فرابھی میس فن صدکااضاذضرو ری موک کا نوں سے 
اتن مقدار بی وسن ےک پیدادارئیین ہو نے سے 19 وی صدی ےآ ری صف میں ورک وتا بیس تمت می ںگراوٹ 
پا ہوٹی شس ےا ین ہے ینان بد ی ایی ونت تو سونے کے قبادل اگل کے طور پر چا ند یک استعال شرو ہوا 
اس زوددا تین اک یکس ری رہز درہییکننگ ےکی مد دی از یکر یکو و ےکی 
ری ت تید حاص لی گی چن تو کلوں میس ہی ایک جو ھائی سو نا کا مز یک ری کے بر نےرکھا جا تھا۔ سو ن ےکی کے صر ہکم 
کر کا دوسرا طر ینہ سونا مہاولہ معیا رک وی کو میں تو کیا گیا ۔ اس ط ریت بیس سونے کے یادا سے اکم متوں کر یکا 
مہا لکیا جا تا ے مان اس کے لسو ےکی نعو ی تالایا ہیی مق الیل ری چا سو نے کے بد ےوہ کی بڑے کیک 
( ر یاست ہا ےد دیاب طاعیے )کی کرک رھت جے جوسو لے کے متا یی ان سے اورکلوڈرک ٹیر چون اف ریت سونے 
کی جلاش سے 29و1 یش کی لکودور رک میں پروی ارم ی مو ران اس یاس تک کی کے لی ےی مکسماد با ار یکو مہ 
دادما ہیں۔ 1914-45 کے دورا نس بھی طر کا ہم کر ظا مرا یں ہا کن اس رت می سونا معیارکی طرف چک ۶ 
اور لیگ دارششرب دوفو ںکا روان رہا- 
رن ووڑں ظا م :1944 یں پریشن یا یر ( 17 10۷) اور عاکی ری کک قیامنل ا 
اورقا شرح کا نظا م دوبارہ قاعم ہوا۔ اانوں کے اتاب کے طور ہے می ٹین الاقو ابی سون معیار لف تن جس یں قو یکر یکو 
قال بدل بای گیا ۔کزسی کی تید لی کاد کی ظا قا مکیاگیاجنس کے م رکز میں ڈال رکورکھانگیا۔ریاست ہائے متجدہ ام بک کے 
زری اخقیار یں کے ذ رل 335ا ف اس سونا کی قاعم ت ےڈا کےسونے می تید ہپ یک یکا ری ف را مکی کی اس نظا مکی 
دوسرکی رح یس ٹین الاقو ای زری فنڈ کس رای کم ملکوں کے زری اختیار یہک با دا نگ یی نس کے خت دو اپ یکل یکو 
الک ررم ردا ر پر 1 ر کل دو کو (official exchange rate) JU‏ کا 
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گیا طورشل ارف رال سک یک ری ف ری کا 5 فک فی ڈالر کے طور ہاو کیا اکتا تاور 35 ڈالر نر کک تر ر175 
ریک نی ابس سو نکی شر ی نک جا ی ۔(5 ری فی ڈالرضرب 35 ڈالر ن الس ) شر مہاول س تبد ب یکی 
اجاز تصرف لک کے ادا ینان یں بنیاوی عرم ذ از نکی صورت ٹیس یی وی ای تھی سس کا مطلب اوا کی کان 
تھا سب میں خا رہ ہوا ے- 

ہا تد بھی کےا لے جاح ظا مکی رورت یکیو ت ف کلوں میں سو نےکاتفوظ ذ خی راک ججی انیس تھا چا زو نے 
کےتفوظط زج ر ہ06 7ف صدر یاست ہا سے خد ہام پک کے باک تاپ را ویرک ریو ںکی ت بل اعخنا تد بھی کے لیے سونے کے 
نرک یدک ضرورت ون ۔ااس کے ملا دہش نکیا جا ا تھاکہ ان الات ای سا لی تک بصن ہو مات کوپ راک نے کے لیے 
موجودسون ےکا ڈ یرہ نا کاٹ تھا۔سونے کے ذ خر ےکی حفا خلت کا ایک طروت ووی تبد ب یکا ط ر رت تق یں می کلیر یک ڑ یکی 
تبد بی و ےن وروی مرک نو ںکی تد ی کلیری یاا ری می جو تد 

ووسر عا ی کک کے بعد ینک یس تاہما لی کک تیر کے لیے بہت زیادہ وسا کی ضرور تھی ۔اس طو ر درآ یر میں 
اضافہہواادرمارے کےجوانے سے لای لظام کے ل ےکفو ظط فن کا اتا ل کیاکی _ا ہہ ےمکوں بیس اس ونت ر یاست ہا 
تید وک یکی ڈال رکا استعال بای اک ےمکون مج فو ڈیڈ کے طوراپہ اتا یا ست پا ےہ میس تو اتر ادا کی تو ازن 
ضمارے کے نشج میں ا سکتفو جا ڈنڑ یش اضاف ہوا( دج ملک ا یک ری ورڈا لئ کے سان تد یکو بناۓ رکتھے کے پان 
وای ےسب ب فو ا کے کے طور پر ڈال رکاذ خی روک رجات تے۔) 

اب لہ برضا ہک اکر ریا ست ےرہ کل ایی میں ہہ نے پان ےچ نرہ یت اضاف از 
بای رتا تو ا لکی قاعم مقام تمت پر ڈال/ کےسونے میں تید کی اھ بکی پان وا کی کی ہکس رہ ہا ساس 
طرح م رکز ی برک کے پا موجودڈال رک مال تکوس و نے میں تپ ر بھی کے کان حوصلہافزائی مون اورای سے ر یاست 
سے خد موان پان داسنگی تر ککرنے پور ہونا پڑتا۔اسے مرن وو ڈ سط رآ ناذا رابرٹ فراش“ کے نام ر 
Dilemma J‏ 18 )کا e‏ ل نے صلاں د یک ٹین الاٹو ای ز رک فی کوم مک ی جیگوں کے 
تع ٹیگگوں میں برل د ینا چا ہے اور تفوت اھا کے کی یق ٹین الاقوابی زری فنڈ سےکنٹرول کر ف ے72 196 
خصو ن حصول ٠ Special Drawing Rights (SDRs)‏ لق کے ورلو سوتا اتم و وگ _ زع الاثوائی 
فو اٹاک میں اضا کر نے کے مقصد ےت صو سجن حصو کو بین الاتو ا یکر کےطور کا زی سونا “کے طو رار کی جانا 
جانا سے سونے کے طور رل ریف می 895s‏ ,35 کو ایک اوس سونا( رین وو ڑ ی طم بی کا ہک شر ڈالرسونا )کی طرں 
انا گیا۔ 1974 سےا کت ری فی بارازس و کی ہے۔اس ونت اک غار م کک( راس جک جاپانء مطاعے 
اورام بک )کی چارکرنسیوں (بوددہ ڈالرہ جا پالی بن ء پا ءاسٹرلنگک ) کے ڈال میس قد و کی مع وزخیت کے طور کیا جانا سے۔ 
بن التو ای زری فت کے لکوں کے ذر بییتفوناکرسی کےطور رقو یکرشییوں کے مراد نے کے لیے رکز ی یگوں کے درمیان 

اوا کی کے را کے طود بر ال کا اتال کے جانے سےا سےقوت حاصل مو ےنا صقن حصو لکی اسل تو ںی یبر 
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لکوں کے ورمیانآ ڈیڈ کونا کال مک ککی معا ابیت سے نما ین س کا اشا ر دا سک کی الاقو ا ی تار یک تر ر سے اتا تھا ) 
یس ان کل کے مطال نکیا احا تھا 

بریشن ووڈس نظا م ےےل کے پیک اقات ہو کے 1967 میس وڈ یکم تہ ری +1968 میس ڈالرسےسونے 
کی طرف رار ےو و شی سون با زار( از 35 ڈالرنی ابس سو اتی اورگی شر ح کان بازار کے ذ ر ب ہوتا تھا کی لبق اور 
آ ر ا7و س برطاحیہ نے مات کک کہ امرب ا سے ڈالر کے ماملییت فن کے سونا ا رر ا سے 
ام کے ڈالراورسونے کے درمیان کیو N EES‏ 

1 ہم امھ ص نین معاہرے سے شرب مباولہ ںی رک یش سے 2.5 ن صد اوی با ےت کک حا تکا 
روایی کو وسح ت گی ۔ اس سے یہامی در یگئ یک ضمارے وا ےککوں پر دبا وم موک ۔ صرف 14 سالو ںکک چلا۔تز تی باقن 
ا زا عیشت سک تاوت مر ممت (1 )اور بعد یش سو رین اور پچھ رجا ان ٹیل روال( زاو )شر م ل1970 
1 وا ولت 1976 بس ڈین الاٹوای زرف کے رکیل کے جات وں سے مو ںکو اپ یکرنسبو ںیک وآ ز او رکھئے 
ارات مقر رکرنے باوابس دک رن گی باجاز ت کی ۔( ایک وام کی مکرضببو ںکا وم با ما سکن حصول (107>) مقررہ 
شروں کے ےکوکی ا صو ل ہیں اور رقب تآ ز ارش مولت لی کے لیک یکوئی اصو ل ہیں ے۔ 
موچ ووو تیا :ای ایک ی ملکوں یس تام شرب مباولہ ےش م کک اپٹیکرضییو ںکوڈ الم بیس مقر رکرتے ہیں جب نوری 
9 مج اور وئ زری اوی کی تلبق سے بین کب رو ںک یکرییوں کے ورمیان شرح می و رکشل طور ین 
ہوااورای کی و لور ول وروی ر ی بک کے زیا نظام جاری اک گیا جو ری 2002 ےی وٹ اور کے 
چلاے گے ۔ا بتک 25 شس 12 وروی ون ےب روا نے اور دکواپنایا سے ۔ چٹرککوں نے اکر یکو راس کے 
کک میں مقر کیا ہے جس می ا نکی تھا تک کیب شس مون ہے لہا چو نے ملک کی ایک اپ تا ران ش کت 
دا کے فاط سے ابی شرع مپاول تی نکر ےکا فیصلہ لمت ہیں ۔طورمثال ارجنینا نے 1 199 سک ری ورڈ نظام اپنایا 
جس کے تت متا یک ری اورڈ ار کے درمیان قا نون کے ارال شرں مبادلہ ٹکیا گیا رکز ی ینک ان جار یگ یوی 
او رکفو فت کے بد ےکا ف خی رگ ی کرک اپنے پاک رکتتاے۔ ای بندویست می ںکوگی کک اپٹی خاش ےکر یکی رد میس 
اوج یں کسان ۔ اگ رکوئ ی گم یلو بیییگ بران ( جب ٹیو ںکوکع با وکرکی اختیا ہک ےکی ض رورت موی سے ) ہوتا ےلو 
مک ی نک رکا خری ذر بوک مین سنا لیکن .ران کے بع داریا ےکی و رڈکو شک یکر و اورجو ری 2002 U‏ 
ایل ی وآ ڑاوکردیا۔ 

0 ہی ا کیو رور نے ال راہ یکا تا بترو بست اینایا اورگم: لوک یکو چھو ےکر ر بست ہاے د ام بک ےڈا رکو 
ولک ۔ماریی میں ڈو ال میس کی اودرمقا یکی میں کن ون بند ہوکیا اک یری صورت حال اور وشوا ری ے 
با جاسکما ےب کان اکیو پر ور نے ایی درس کاکنٹرول اھ یل ہکی مرک ی برک فیڈ رل د ہے رولو د ے دیا ے اورا طرح 5 
ریاست ہائےمتحدوکی محائی حالتوں بی ہہوگا۔ 
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وی طور راب ان الاقو ا ی نظا مکی تصوصیا کال نکش رنظام کےطورپ کیا ہا سلتا ے زیادو تر شر مبادلہ ٹل دن ہہ ون 
ا نکی یاد روڈ ی تب بی موق سے اور باز ارکی طاق عام طور بر نیاوی رانا تک د نک فی ہیں ۔ یہا لک کک ووی 
شر مباولہمیس زیادہ ا سیکا مکی وکال تکرتے تھے ۔انصوں نے بھی بو یز رک یکہ عام طور رلوم اووس انج ہیں شرح 
تی نک کی جا ہے کیت کے اپار سے سو ےک اک روا رلا تم سا م وکیا ہے ا کیا نہ ایک ایا آزادپازار شس بی سونے 
71 ست کا ن سدن کی ماک اور رر جو لطور اک E‏ استعا ل کنن کان داش کے ڈاکٹروں ٰ 
اسیو لب رز اور ما مشب رلوں سے ہوتا ے جو ےہا کے ہی سک سوناف د رکا ایک ا جما تیردے۔ 


1 


9 


پیدادارادرمالیائی پا زار سکلے بین ےکی ا شیا کے درمیا نکی او رغ کی انا ں کےودرمیان اتا بک کیش مون 

اوا توازن می سی تک کا با ق دنا کے سات ن دی کاک موتا ے۔ 

لھا ند بقایا ا کی تجارت اپ یکات یتیاس ہونے والے گی پپا 4ہ باقی دن یاکوہونے وانے :باک ےی کے اتتا ے۔ 
جا لھا کے خرنا زر ےکوغیرملگوں ےم سل نالع نکی بہا کے مال اا کیا ہا تا ےط رح بی ماحز اک ے۔ 
زی شرح مبادایگ یکی کےطور یپ خی کی ز کی ایک اکا یک تمت ہے۔ 

یی شرع میاو کی ے کور غ گی اش گی اضائی تست سے زر مبادلدکے باب وتا ے جک خی نکی ن مت میں 
کی ھت قم ےر کچھ ۔ اس سے :الات ا یک ارپ شی مک ککی ج ارتو ای مساق این 
ٹر رہوتا ے۔ جب میادلہ ایک کے بر ایرو رونو ں لوں ستو تخر بد ابر ہوٹی ے۔ 

تا شرب مباولہنظا مکا نچنڑسونا معیا رتا ٹس یس برای کش کیک ملک ایک مقردہ تمت پر این مل کک یکر یکوآزادانطور یہ 
سونے میں تد کر ےک پایفدر ہتا تا ۔ مقر رر شر مباولہ ایک طز کی پا ی نہر و ہے جس میں سک ریکل (کم قر ری ) 
کے ف رلت ی امام ہے 

اک لآ زاوش ماو ل کےتت شرب مہاد کان ہا زار کے و ر باخ کی م رک کی یک گی مداخلت کے ہوتاےء ز راتظام 
آ زاوش ماد لک صورت میں رکز کی یک شر ماد یں امتار ا ھا کک مر ہے کے براغ یرتا ے۔ 

ھی معیشت میں گی ےک ماگنک ‏ اشیا کے ل کر یلو نک ( صری ہ اص لکارکی رار خا اور درآ رات خمارہ 


برآ دات کے ضمارے کے برا بر وا ہے 


10- تھی عیشت ضارب بن عییشت ضارب ےگل وٹی ہو ے کین کی ا کک ایک حر کی اشیا کے لیے ہوتا نے ۔لہزا 


آزاد ا کک یل اضا ف ے بن م عییشت کے متا بل برآ رم اضا ف وتا ے۔ ای سے تارف وازن س یکی موی ے_ 


11 رکآ ن یل اضافہ سے درآ رات می اضا ف او کی برآ ہیں اضاف موتا ےاورتڈ از ن تھار ت می بت ری ہو ے۔ 
2 اگ ری مک میں فرش کے گے فنڈ وں سے شر سو وک ضبدت شر نمو میس اضافہہوتا ےت تارف فمارے میںکسی طرح 


خط ر ےکی علاصتیں مون _ 
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> 
MN 


کل عیشت کی می 


ts 


Balance of کے‎ ٠ 
payments وازن‎ ıl Open economy یش‎ 
Official reserve ٰ 
اسیا‎ ٢ 2 ا‎ Current account deficit م وکیا خا رو‎ 


Nominal and real کی ے‎ Autonomous and ہے ل‎ 
exchange rate رګ اور ی رں مبادلہ‎ accommodating AES | 


transactions 
٣ ار ماولہ‎ ıJ Purchasing لو تر رمسا وت‎ 
e ` power parity 
nterest rate ہو ےج 77 کے‎ 
differential لی ر سور‎ Depreciation کم قد ریب رسود‎ 
Devaluation Demand ےھ‎ 7, «» f7 Fixed exchange rate م‎ 
۱ 
for domestic goods لام رں مبادلہ مم قدری مر‎ 
۔ ب‎ Managed floatin 

ز راا مروا 8 8 جم زارات Net exports‏ 

درآ مرکا حاشراٹی ران Marginal‏ 

propensity to import 

Open economy 006 کل یشرت‎ 


multiplier 


کس 6.3 شرع یال یٹ :جندستالی ر ہے 


بنروستا نکی شرح مباولہ ا شی کا ارتا ین الاقو ای اورگھزیل ی زات کے ساتھ ہوا ےآ زاوی کے اعرا بیشن ووڈں 
نظام کے حاظ سے ہندستا لی دوہی جرطاشیہ کے رسکی رخ کےسبب ون اسل رانک میں مقمررہواء جون 1966 میں رو ےکا 
85 ص دق ری اکا تمواق تا یرن دوس ظا م کے کل اور ہندخما نکی تبارت میں کہ ہ(777]) کاحص حم 
ہونے 1975z‏ یش پور اریگ سے لیے ن ت ارد یامگیا۔5 197 سے 1992 مج سک برت کے دوراان 
روپ ےک شرب مپادل ہر یرو ہیی گآ ف اڈ یا کے ذر لہ بین مون ی جو ہندوستان کےا تھار فی حص روا رک کرشییوں کے وزان 
شر ہب ڑل کے + با-5 لای بین کے خت ہوتا اء ربز رو ہیک دو مر ہک بفیاد بر مداخحل تکرتا تھا ہیں ےکفو فنا ےم میں 
کان تب بی ہو کی اس برت کشر مبادل ام کا ہیا ن ایک بین کے ات تطا بی پ می ر یتہر ) کے ور کیا اکتا سے ۔ 

1990 اا کل سا ہس دافا واا درق کے ی ی ج کے ل رک کی این 
سے ورک اور ٹین الاو ائی یی رشت کےسبب ہتروستان میس اوا تاز نک سد ےکا ےرل بھیگوں سے اوسا ر لے 
کی اویل ہنی ساوک گناک لک ہوجانے کے نے میس چا لوکھا ہار ہے ے مالیا ٹزو ہہت شکل م وکیا ہندوستا نکی 
یرگ یک زس یکا ر ہزرواکست0 199 کے 3.1 ملین ام گی ڈالر ےت زک ےگ فک 19 لی 1991 میس 9075مان 
امک ڈالر ہوگیا(ہماری موجودہ نرک زررہزرو 27 جنوری 2006 ےمان 139.2 مین ام کی ڈالرتھا) رون 
ما کک س ون کک خی رضردربی درآ مرا تک کے ء ٹین الاقو ای زرفنڈ او کر طرف نی زدوطری وای سے در اکر نے ب استےکام 
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پراکرنے اور سای اصلاعات کے علاد مم چلال اور 3 جلا 1991 کوروے میس ووم اگل س 18-19 ف ص دک م 
رت ات 1992 شش دور ےش مبادلہوا لے نر شر ماو ل نٹ نظا مکوابنا گیا _ ای برو ست کے حت 
مہاولآ یف کے 40ن صد برد یک کے د بش ررش ےپ ردنا تا تھااور 60ن ص دکا تیر بی بازار کے ذر ب شررہ 
شر ب +وتا تھا ددہریی شر وم ار 993 1کو بدل و گیا اور ی لوکما ےک تبد یکی طرف ابم ق مم اٹھائۓ گے ٦ری‏ بار 
4 مس بین الات ابی زرڈنڑ (11۷/7) کے معاہرے کے رکیل کے 1133 ری لکوقو لک۷ر نے کے ذر ایب ھاس لکیاگیا۔ اس 
طرح رو ےکاشرئ ماد ار رن ہو ے اورا نی خر بد وفروخت کے رل ہر رو یک زرمادلہ زاریش 
صورت حا لومحم رتا ے۔ 


a 
و‎ 
ب‎ 


_4 


6 - 
7 
8- 
و 
0۔ 


11 


12 
ا 


4۔ 


از ن تچارت اورم ا رن ںیا کے 

اور ب روٰین دی کیا ے؟ ادا کڈ ازن میس ا نکی ایت یا نیچ ؟ 

زر یش مباولہاو شی شر ماو س فرق کی ۔ اگ رآ پلوکھ اد تھے با کی اشا ے درمیا نس یکوخ یدن ےکافیص لکا 
ہو وی گا با د ووز وں ہوگی؟ 

اکر روپک تمت 1:25 بین ےاورجاپان یں ٹس ں3 بواورجندوستان مس 1.2 ہولو پنروستان اورجا پان کے درمیان 
ی شرں ماد لک شا ر کے( جاپ فی ےک قبت ہندوستای اغیا ےکن ٹیس )اشا ہ: رو پے میں بی نکی ت یک کل میں 
زر یں مہاد لو معلوم ے_ 

خودکارمیکا خی تک نشرحع کے لاز رپا معیار ہے ے۲ از نے لکماجا تا تھا۔ 

کیک دار شرب ماو نظا م میں شر ماو لای نکی بوتا ے؟ 

کم قد ری اورف سو دگی یں فرقی وا ییے۔ 

کیا م ی بینک ز اطا م رواں نظام میں اغل کر ےک ؟ رن کے _ 

کی لگی اشی اک ا کک اورا شیا ک کی اک کے صو رات کیہاں ہیں؟ 

جب 0.06۷ + 60 = 1۷ ہون درآ مرات کے ماش ای رجا نکاکیا وگ ؟ درآ رات کے ماشاف رحان اورک ماک 
ئ کل سکیا احق ے؟ 

ھی معویش تآ ز ادا اجات ضا رب بن حییشت کے ضار ب کے متقا بل ھون اکیوں ہوتا ے؟ 

”ےو بک مشت تس صو ری چ قابس ہا = 1ے ات کی معوشت ضار کے 

C =40 + 0.8YD,T = 50,1 = 60,6 = 40,X = 9001 = 50 + 0.05۷ E اع‎ 

(ھ) متوازن1 ور ی معلوم تی (دا) مت از نآ ن غا آمدفاز نکیا ہوا ے (ع) ج بک اوم کیج پرا ری بیس 40 ے 
0 کاضائہہتاے۔- 

ور بالا شال س اگر برآ رات ازن س 100=× یق نان ادرااش برآ بدا تلو ازن ر ل 
معلوم یي _ 
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G-T = )35-1( - (X - M) e ش0‎ 5 

16 اک کک 8 ے ملک ۸ میں افراط ز راو ری ہواوردوٹوں لگکوں میں شر مباولہقائم موتو دونوںملکوں کے از ن تھا رت 
کک ہہوگا ؟ 

7 کیا الو اوی خا رو خط ر ےکی علا مت موک ؟ ت ن کے 


ەي ې 


8ر ۔ )نے 750 = 500,6 = +0.75YD,1‏ 100 - پ ف1و لی 906 یٰ صرے. x= 150. M‏ 
0.2Y‏ + 100 = وازن آ ری یٹ ضارہیازائک اور تار کی خا ریا اک رک غار کے _ 
9 ان شر مباول فظا کا کر کے میں پدگکوں نے انی یروف یکھاتڑں ے اتا م کے کیاے۔ 
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( کر‎ )JAppendix 3 
(The Determination of Income in an Open Economy) اک امیش ںانک‎ 6.3 


ارش ن اورفرمو ںوک یلو تیا راش او رغ کی اش اکوخ ی ےک اختیار ہوتا ے ای لے شیا کیگھ یلد ما تک اوراشی کی اتک کے درمیان 
فر کی ےک ضرورت ہو ے۔ 


1 ل عیشت کے لقو یآ می کا مائلہ 


بن عیشت می ںگھ ید ا شیا کی اتک کے یں وسائل ہیں :صرف )C(‏ کاو اخراجات (ا) اورک یلو ا صو لک ری (1) اے اس طر ح کے 
ل 
Y=C+I+G‏ )6.2( 
کل عیشت میس برآ برات 30) گمریلواشیااورضد ما تک ایک کے اضائی وا کی ق کون ےج یرون ما کک ے٦‏ سے 
ہہ بر اورال اکل مانگ جو جانا چا سے گم باوبازاریس درآ بات س ےگل رسد ہو ے اوران ےوز یلوا کک کے اس کے ل تلبق 
ہا یہ سپ س٠‏ مون ےجس ے خی رگگی اشیااورخد ما تک انگ پراش ہوا ہےلہذ اق ی فی ای کل عیشت میں تاغل (وا نخ ہد 1۵) ے۔ 
Y+M=C+I+G+X | 7‏ (6.3) 
ہہ کے ١‏ م ا زرو مرک نے پ ماک کے ہیں۔ 
۱ کے ۱ Y=C+I+G+X-M‏ (6.4) 
: ہ۸ 2 5 
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)6.5( Y=c+[+G+NXK 

جال N‏ الس برآ رات( بات و رآ رات ) ے ایک حیڈیت (N‏ بآ مد درآ ہے ز یادہ ) ےجحجارت ز اد اور 
اس راب د( درآ دہ برآ ر ےز پا دہ سے تھا ری خسار مک بد چا ے ) 

کی کی معویشت میس متو از نآ مدکی ک تین میس در رات اور برآ رات کےگردارکی چا کر نے کے لیے ہم ایک لکواناتے 
سج سا ل کا استمال ہم نے بندمحیشت کے معا لے میں کیا یجن ہم ال کا ری اورعلومت کےآزاوشر کو لیے ہیں ۔ اس کے لاد 
جن وآ ات اور یا پرا کے ڈص لگن عیام ری وا مرن ےکی ضرورت موف ے ۔د رآ مرات گی ماگ کگھ روآ مد ی( اور 
شر بادا( پ اھا دک ہے۔ادہگ یآ ن ہونے پرذیادہ برآ دکیاجاتا سے ای شر مباد کوک یٹ کے طور پر خی گی اشیاکی 
اضافٰ قبت کےطور پت ری فک جائی ے اد ہی شرب مباولہ سے خی گی اغیا نبنا ز یاد ہی وجا ہیں اورا ی رح درآ مدکی مقددارمی کی 
آ ن ے۔لہذاآعدکی( )کی درآد شت اٹ تا ے او ریش مبادلہ() کیت ریف کے اط سے ایک مل کک بر مد دوسرے 
مک کی درآ ہو ےد ائک یع ہمارے برآ مدات ے خی کی درآ راک قلق مو ہے رہ فی یآ ہی اوش شر مباولہ اسار 
کر ےک ف رکآ ن میس اھا ری اشک خی اتک مس رتا ف وگا جن سےزیادہب رآ مد موی رش مباولہ(7) شس اضانہ 
سے میلو ستی ہوک اور جما ری درآ ات یس اشا ف ہوکا خی کی اما ورش شر مبادل کاب رآ مہات شت اث ڑا ے۔ اس طرح 
رآ حدات اوردرآ مرا تگم یادآ مء خی رگ یآ می اور شی شر مہا ول تحص مون ے ۔ ہف ضکرتے ہی سکہ تست ںاور ز ری شر 
مباول تام ےا شتی شر مبادلجھی تام ےگ ۔ ہار ملک کے مھا لے مین رکآ رن اوراس لیب رآ مرا کو غا رن سج7 
اجاتاے۔ 

اںطر اا یآ دی رر ای جا ے اورا ںکاای کآ ز اکر موتا ے۔ 
M = M + mY‏ جہاں0 > ۸( آزاطرے .1> m‏ > 0 (6.6) 

یہاں درآ را تکا عاشیا فی ران ے فی کا ایک اضائی رو پی ےد آدغ ی کھرنے سے عاصل تقاسب سے ۔ یرف کے 
اشا کارہجمان ای ہوتا سے از نآ مدکی ار ا 


0 Y=C+e(¥Y-T)J+I1+G+X-M-—mY 
کے طور برای ساتھ لیے باک ہوتاے۔‎ A آزارعزاص لو‎ 
)6.8( Y = A +۳ - ۷ 
(6.9) (1c +m)Y = A ۱ 
(6.10( ۳ ہے ۔‎ ۱ 


آ رن دنر ڈ ھا کے میں خی رگگی باز ارک اجازت کے اش رکا چائزہ لین ساس ہیں بن رہ عیشت کے مال می متواز نآ ری 
کے لیے اوی اظہارکی مماوات (6.10) کا مواز کن موک ساوت ن ار کے و قغارب ار 
آ زاوی جوں کے م ل ضرب کے طور ظا مکی گیا سے ہم ریو رکری سک عیشت کے من میس ان یس سے رای کے 


ترون ہے۔ 
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چوک درآ رکا حا شیائی ران ۸ صغ ر سےزیادہ ہوتا ے اس ل لی عییشت میس ہیں عونا ضا رب ال ہوتا سے اسے در ف بل 
ا ۰ 

می طور طا ہرکیاجااے۔ 

ر کھلیمویشے: E‏ 

( شتضارب ہے یج (6.11) 


7 اگ 0.8 ڪر =I‏ 181 وہنا وکل عیشت ضار لی از تیب ال طرح حاصل موک _ 


وے لیے ا بے الد 
IO O2‏ پا (6.12) 





گے 1 _ نے 


)6.13[( 1 rE س‎ mE 


چپ کا کرک نے ےآ زار ھار کی فندرمی ںکراو تک تر نیل کے اپنے پیل بیا نک بنیاد کر کے ہیں 
بے چ و 
آ ن تاش موک کیٹا ر کے عاشیاکی دقان کے زیادہ ہونے صرف تر یی ا کے تا سب سے غیرکی انشیاکی مات ککا 
اظہارہوکا نرک گھ بدا شیا کی زا اڈ اک یا اش کی ما تک اورک با ری تر یی ام موک ل مل اضا ق ےضارب 
2 ایک دو زرباو مد فی کے د وزی ہا سےایک اضاقی تقد ہوتاے اورآ زاوخرچ ضار بک فک ری کی ہوٹی ے۔ 

مماوات10 6ں دوس رن وکیا ےکا عیشت کے لیے عا مرک مارو ہی معیشت کے لی ےآ زاو نے میس برآ مدکی 2 
اورد رآ یدک آز وشن رشائل ہہوتا سے ۔ اسر اتل E ge a‏ کی اضاٹی ضرب0 301 ہوثی ےجنس ے رن آرں 
ابد بی ہوٹی ہے۔ساوات 6.10 سے جم × اور 3۷ می تبر بی کےضارب اٹ کا شا رک کے ہیں۔ 


2 1 
(6.14) AX 1-c+m 

1— د 
AM 1-c+m‏ (6.15) 


اا اا لو یی راو ارک ا او ف ای 
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